e ——— 12— < e

Arsrapport 2007




Fish Pool ASA

Arsrapport for 2007

Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstremoppstilling
- Noteopplysninger

Revisjonsberetning

Eierstyring og selskapsledelse

(Corporate Governance)



(o)
Fish Poo

Styrets beretning 2007
Fish Pool ASA

Fish Pool ASA er etablert som den ferste internasjonale og autoriserte markedsplass for ki op
og salg av finansielle laksekontrakter. Fish Pool ASA er en markedsplass tilgjengelig for bade
bransjeakterer som er eksponert for prisrisiko og finansinstitusjoner som ensker & ta
finansielle risiki pa lakseprisen. Selskapets hovedkontor er lokalisert i Bergen.

Selskapets egenkapital ble styrket gjennom emisjon vedtatt p& ekstraordinzer general-
forsamling den 19. mars 2007. IMAREX ASA kom da inn som sterste aksjonzr med en
eierandel pa 34,3%. Totalt ble det utstedt 81.000 aksjer til kurs 148,10 NOK/kg. Fish Pool
fikk derved styrket sin egenkapital med 12 mill. NOK. Det ble i tillegg utstedt 55.550
frittstdende tegningsretter til IMAREX ASA til kurs 200,- NOK/aksje med frist til & innlose
tegningsrettene den 31. desember 2008.
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hadde heyeste notering med 31,11 NOK/kg i uke 8 og laveste med 21,09 NOK/kg i uke 44. I
to perioder pa totalt 14 uker var Fish Pool Index under EU minstepris - MIP - og kalkulering
av Fish Pool Index ble justert i hht beslutninger tatt i Fish Pool Index Surveillance Board.

Aksjemarkedene hadde et svart turbulent &r i 2007. De ledende bersnoterte oppdretts-
selskaper fikk til dels store kursfall. Fordelene med investering i finansielle kontrakter ble
godt illustrert i 2007. Det er ogsé en global trend med sterre fokus pa handel direkte i
ravarederivat fremfor ensidig fokusering pa aksjer.

Fish Pool har ogsa i 2007 hatt heyt fokus pa markedsfering og opplering av akterer.

Béde Dagens Neringsliv og Finansavisen har na daglig oppdaterte spot- og forwardpriser fra
Fish Pool. Ttillegg har Fish Pool hatt egen stand p4 Ewos' nyttirsmete i Tromsg, p4
Laksedagene i Stjordal, European Seafood Exhibition i Briissel og Aqua-Nor i Trondheim, og
holdt en rekke foredrag. Fish Pool har nd medlemmer fra Finnmark i Nord til Spania i Ser,
fra Skottland i Vest til Russland i ost og dekker derved hele verdikjeden i Europa. I tillegg
kommer flere finansielle akterer basert i Norge, Europa og utenfor Europa. Det totale
medlemsantall ved utgangen av 2007 var 118 og fordeler seg som folger:

Medlemmer p& Fish Pool

e 54 Oppdrettere

e 13 Eksporterer

e 37 Importerer og
bearbeidingsbedrifter

e 14 Finansielle akterer og andre

Det er en god geografisk spredning og Fish
Pool har na medlemmer fra 12 land totalt. =

Clearing ble introdusert pa European Seafood Exhibition i april 2007, der NOS Clearing ASA
hadde stand sammen med Fish Pool. Introduksjon av clearing medferte at handelsvolumet fra
finansielle aktorer okte kraftig. Kurven til heyre viser handelsvolumet uke for uke gjennom
2007, der "knekken" i andre halvar med klart gkende handelsvolum i stor grad skyldes
introduksjon av clearing. August méned ble hoyeste handelsmaned med 6300 tonn handlet.
Hoyeste enkeltdag med handel ble 26. oktober med 3750 tonn handlet pé en dag.

Introduksjon av clearing var vellykket og NOS Clearing hadde ved utgangen av 2007 totalt 8
banker registrert som oppgjersbanker for clearede handler pa Fish Pool. Flere meglerhus ble
registrert som handelsakterer, noe som letter adgang til finansiell handel for investorer
utenom laksenaringen. Fish Pool hadde ogsa en presentasjon pa Pareto og Nordic partners
seminar i New York i mai maned, med positiv tilbakemelding fra store internasjonale
investors.

Fish Pool har siden oppstarten hatt en strategi med &pen og transparent informasjon. P4 Fish
Pools hjemmeside offentliggjores spot- og forwardpriser med daglige oppdateringer. Sidene
er gratis tilgjengelig uten passord palogging. Fish Pools forwardpriser blir jevnlig referert i
fagpressen og var hjemmeside www.fishpool.eu er godt etablert med gjennomsnittlig naer
1500 besok ukentlig i 2007.




Selskapets operasjonelle system har ogsa i 2007 fungert uten problemer eller vesentlig feil, og
selskapet har fokus pa kvalitetssikring. Basert pa Kredittilsynets positive innstilling tildelte
Finansdepartementet Fish Pool lisens som autorisert markedsplass. Lisensen stiller klare krav
til Fish Pool nér det gjelder &pen, regelmessig og transparent informasjon om priser, ordrer og
handlet volum, i tillegg til hoy standard i driftssystemer og kvalitetssikring. Fish Pool baserer
seg pd COSO rapportens standarder for internkontroll.

Viktigste begivenheter i Fish Pool ASA gjennom 2007

VIKTIGSTE BEGIVENHETER I FISH POOL ASA GJENNOM 2007

Januar:

Februar:

Mars:

April:

Mai:

Juni:

Avregningsprisen Fish Pool Index bestod sitt forste driftsar tilfredsstillende, og virkelig
vektfordeling var sveert nart standarden (virkelig i parentes). Standard vektfordeling var 33%
(virkelig 33,4%) for SUP3-4 kg, 40% ( virkelig 39,8%) for SUP4-5 kg og 27 % (virkelig
26,8%) for SUP5-6 kg

P4 oppfordring fra norske medlemmer og akterer lanserte Fish Pool norske hjemmesider pa
www.fishpool.eu.

Fish Pool deltok som foredragsholder og utstiller p4 havbrukskonferansen Akva 2007.
Selskapet var ogsé utstiller pd Ewos Nyttarsmete i Tromse og pa Laksedagen pa Hell.

Kredittilsynet innstiller Fish Pool til Autorisert markedsplass for handel med fisk- og
sjematsderivater.

Fish Pool invitert som foredragsholder p4 seminaret Ewos Solstrand. En representant fra Fish
Pool var ogsa deltager pa messen MSE i Rimini, Italia.

IMAREX ASA kjopte 13 Mars 34,3% av aksjene i Fish Pool ASA som en del av sin
strategiske satsing innen derivatmarkedet. Fish Pool vurderer dette eierskapet som svart
verdifullt med hensyn til kompetanseoverforing fra IMAREX i en viktig fase med oppstart og
drifting av en autorisert markedsplass. IMAREX ASA eier clearinghuset NOS Clearing ASA
og den autorisert markedsplass for den maritime sektor. IMAREX ASA er notert p4 Oslo bers.

Fish Pool introduserte clearingtjenester operert av NOS Clearing ASA i slutten av mars méned.
Interessen fra Fish Pools medlemmer for tilgang til anonym handel med garanterte oppgjer
viste seg & vzre stor.

Oyvind Hegset ble ansatt i Fish Pool som Key Account med spesielt ansvar for norske
oppdrettere. Han kom fra tilsvarende stilling i Akva Group ASA.

Det forste clearingmedlemskapet i NOS Clearing for sjemat ble tegnet i april.

Fish Pool deltok med egen stand pa verdens sterste sjgmatsmesse, ESE i Brussel og fikk meget
god respons béade i form av nye medlemskap og byggingen av kjennskap.

1 april var Fish Pool foredragsholder pa konferansen Aquaculture Today i Edinburgh,
Skottland.

Fish Pool ASA nédde en viktig milepl i mai ved at Finansdepartementet tildelte selskapet
lisens for & operere som Autorisert markedsplass. Dette innebarer at Fish Pool er overvaket av
Kredittilsynet og gir handelsmedlemmene trygghet om korrekt og likeverdig behandling.

Dagens Naringsliv startet daglige publiseringer av Fish Pools forwardpriser og FPI. Fish Pool
er na daglig notert i begge de ledende norske finansaviser



En representant fra Fish Pool besgkte Feeroyene og dette resulterte i at samtlige
oppdrettsakterer na er medlem pé Fish Pool.

Juli: Fish Pool far flere nye medlemmer fra finansmarkedet som folge av introduksjonen av clearing
i mars.
August: Handelsbordet i Fish Pool satte ny handelsrekord i august med 6300 tonn pa en enkelt maned.

Fish Pool deltok med egen stand pa den store havbruksmessen Aqua Nor i Trondheim.

September: Fish Pool ekte antall ansatte med en ny medarbeider, Tor Ole Rognaldsen 3 september. Tor Ole
har tidligere jobbet ved Sparebanken Sogn og Fjordanes valutaavdeling og ble ansatt pa
handelsbordet til Fish Pool med spesielt ansvar for de finansielle medlemmene.

I september installerte Fish Pool et "state-of-the-art” telefonsystem, Etradeal, spesielt utviklet
for trading. Dette systemet har blant annet kontinuerlig opptak av telefonsamtalene som
fungerer som en trygghet bade for markedsplassen og akterene som handler.

Oktober: Fish Pool deltok som utstiller pa konferansen Value-Added Seafood i London.

Den 26. oktober hadde markedsplassen den hayeste handledagen s langt i historien med 3750
tonn.

November: NYMEX, verdens sterste bers for handel med energiderivater ble indirekte eier i
Fish Pool gjennom sitt oppkjep av 15,1 % av aksjene i IMAREX ASA.

Arve Solskj@r som har vert Team Manager i Hallvard Leroy AS hadde sin forste arbeidsdag i
Fish Pool ferste november. Arve er ansatt som Trading Manager med ansvar for utvikling og
drifting av markedsplassens handelsbord.

Fish Pool foretok en oppgradering for & gjore nettstedet www.fishpool.eu mer brukervennlig.
Via nettet fir man nd tilgang til daglig oppdaterte forwardpriser, en read-only versjon av
Trayport Global Trading handlesystem, historiske forwardpriser og en praktisk funksjon for &
kunne sammenligne egne priser i det fysiske markedet opp mot Fish Pool Index™.

Desember: Fish Pool avrundet aret med 118 handelsmedlemmer, og totalt 31.400 tonn handlet volum til en
underliggende verdi av 800 Mill NOK og hadde 6 fulltidsansatte.

Viktige forhold etter regnskapsarets avslutning:

Fish Pool passerte en milliard NOK i akkumulert handelsvolum i februar 2008, og fikk mye
positiv presseomtale som folge av oppndelse av denne viktige milepzl. Fish Pool var aktiv
padriver for ny prisrapportering for a ke kvaliteten og sikre leveransen av prisreferanse for
forstehdndsomsetning av laks i fortsettelsen av den tidligere FHL/NSL rapporten. Det er
forgvrig ikke skjedd vesentlige begivenheter i Fish Pool ASA etter regnskapsérets avslutning.

Redegjorelse for arsregnskapet 2007
Selskapets driftsinntekter bestar av kurtasje pa inngétte finansielle kontrakter.
Driftsinntektene var 5 069 233 NOK basert pa et totalt handlet volum pé 31.700 tonn. Tre

vesentlige poster preger kostnadssiden:

o Lonnskostnader er sterste enkeltpost. I lepet av 2007 doblet Fish Pool antall ansatte
og hadde ved utgangen av 2007 i alt 6 fast ansatte.



o Kostnader til IT - losninger for handelssystem, avregningsprisen Fish Pool Index,
telefonsystem og utvikling av hjemmesiden www.fishpool.eu

o Markedsferingskostnader som bestér av reiser til kundebesek, egen stand pa messer og
reklamebanner pé de viktigste nyhetssider lest av neringens akterer

Styret i Fish Pool fokuserer pa langsiktig oppbygning og store ressurser er brukt pa 4 bygge
gode driftssystemer og pa & posisjonere Fish Pool som den ledende markedsplass for
finansielle fisk- og sjematskontrakter.

Egenkapitalen ved utlepet av 2007 var vel 14,0 mill. NOK. Selskapets egenkapitalandel er
89%. Selskapets likvider og kortsiktige finansplasseringer utgjorde 13,5 mill. NOK pr.
31.12.2007. Selskapet har ingen langsiktig gjeld, og styret vurderer Fish Pools evne til
egenfinansiering av investeringer som svart god.

Resultatutviklingen er pa linje med Memorandumet fra desember 2005 som var grunnlaget for
aksjonzrenes investering. Akkumulert underskudd pr. utgangen av 2007 var forventet til 8,4
mill. NOK etter to hele driftsar. Virkelig akk. underskudd ble 10,4 mill. NOK basert pa vel
halvannet driftsér.

Styret mener at arsregnskapet gir et korrekt bilde av Fish Pool ASA's resultat og eiendeler og
gjeld. Styret mener ogsé at Fish Pool ASA har en solid finansiell stilling.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Basert pa eksisterende egenkapital og ekningen i
egenkapital i februar 2007 med 12 mill. NOK vurderer styret egenkapitalen som solid, og gir
godt grunnlag for videre drift.

Foretakets utsikter:

Fish Pool har en jevn ekning i antall medlemmer og infrastrukturen som kreves for drifting av
en fullverdig autorisert markedsplass med garantert oppgjer for handel (clearing) er p4 plass.

Etter styrets vurdering har Fish Pool na etablert den infrastruktur som kreves for &
gjennomfere selskapets visjon om & bli den globale bers for finansielle fisk- og
sjomatskontrakter.

Finansiell risiko:

Inntektsrisikoen er den viktigste finansielle risiko for Fish Pool ASA. Selskapets inntekter
bestar av variable handelsinntekter. Handlet volum utgjer selskapets vesentligste
resultatrisiko. Det er vanskelig & forutsi medlemmenes oppslutning og aktive bruk av Fish
Pool og fremtidig volatilitet i priser for laks. I oktober 2007 &pnet en konkurrent finansiell
handel med clearing i konkurranse med Fish Pool ASA. Sa langt har konkurransen hatt liten
innflytelse for Fish Pools utvikling.

Alle handelsmedlemmer pa Fish Pool ASA blir kredittvurdert, og soliditeten blant
medlemsmassen er gjennomgdende solid. Selskapets kredittrisiko vurderes derfor som lav.



Selskapets kostnader bestar i det vesentlige av fast langsiktige leveranderavtaler for drift av
markedsplassen og lennskostnader.

Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som god, og selskapet har derfor tilstrekkelig
likviditet og egenkapital for langsiktig utvikling i en oppstartsfase preget av betydelig
resultatrisiko.

Arbeidsmilje og likestilling:

Etter styrets oppfatning ma arbeidsmiljoet anses som godt med et team som arbeider for &
skape mer forutsigbarhet i laksenaringen og for 4 tilby nye finansielle instrument til
finansielle investors. Det har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker pa arbeidsplassen.

Selskapet har som mal & vare en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og
menn. Selskapet har en policy som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling
grunnet kjonn. Av selskapets 6 ansatte pr. 31.12.2007 er 1 kvinne. Selskapets styre bestér av
3 menn og 2 kvinner.

Ytre miljo

Virksomhetens bransje medferer verken forurensning eller utslipp som kan vere til skade for
det ytre milje.

Bergen 16. April 2007.
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Fish Pool ASA

Resultatregnskap

Driftsinntekter
Salgsinntekt

Driftskostnader
Lonnskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinert resultat for skattekostnad

Arsresultat

Overforinger og disponeringer
Udekket tap

Note

N

2007 2006

5 069 233 640 561
4410137 2291 085
121 755 32114
4215 843 4 049 435
8 747 735 6372 634
-3 678 502 -5 732 073
425 831 196 449

0 53 635

175 475 7724
250 356 135 090
-3 428 146 -3 596 983
-3 428 146 -5 596 983
-3 428 146 -5 596 983




Fish Pool ASA

Balanse pr. 31. desember

Anleggsmidler

Varige drifismidler
Driftslesere, inventar, verktay, kontormask. ol

Sum anleggsmidler
Omlepsmidler
Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer

Investeringer
Andre finansielle instrumenter

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlegpsmidler

Sum eiendeler

Note

2007 2006
1018 351 163 821
1018 351 163 821
1 096 832 72 941

68 034 44 448

1 164 866 117 389
4889 000 0
8 616 486 5 884 704
14 670 352 6 002 093
15 688 703 6165914




Fish Pool ASA

Balanse pr. 31. desember

Note 2007 2006
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 8,9 2106 000 1 053 000
Overkursfond 8 22 300 100 11 357 000
Sum innskutt egenkapital 24 406 100 12 410 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap 8 -10 380 622 -6 952 475
Sum egenkapital 14 025 478 5 457 525
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 814 995 182 474
Skyldige offentlige avgifter 320 546 306 348
Annen kortsiktig gjeld 527 684 219 567
Sum kortsiktig gjeld 1 663 225 708 389
Sum gjeld 1 663 225 708 389
Sum egenkapital og gjeld 15 688 703 6165914

31. desember 2007
. 16. april 2008
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Fish Pool ASA

Kontantstremoppstilling

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Ordinzre avskrivninger

Endring i varelager, kundefordringer og leverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjop av andre investeringer
Endring marekdsbaserte finansielle omlepsmidler
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld
Inn-/tilbakebetalinger av egenkapital

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

2007 2006

-3 428 146 -5 596 983
121.953 32114
-391 370 100 338
298 727 -109 354
-3.399 034 -5 573 885
-976 285 -195 936
-5 000 000 0
111 000 0

-5 865 285 -195 936
0 -550 000

11 996 100 12 200 000
11996 100 11 650 000
2731781 5880179
5884 704 4 525
8616 486 5 884 704




Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2007

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for sma
foretak.

Salgsinntekter

Fish Pools inntekter for 2007 bestér utelukkende av kurtasje for handlet volum p4 Fish Pool.
Kurtasjeinntekter faktureres manedlig og inntektsfores pa det tidspunktet det foreligger en kontrakt om
finansiell handel mellom to parter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlopsmidler
vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belop pa
opptakstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes & vaere forbigaende.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfort i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede ekonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores lopende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belep av
driftsmiddelet er lavere enn balansefort verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belop
er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlepsmidler) vurderes til laveste av anskaffelseskost
og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfores som annen
finansinntekt.

Pensjoner
Pensjonsordninger finansiert via sikrede ordninger er ikke balansefert. Pensjonspremien anses i disse tilfeller
som pensjonskostnad og klassifiseres sammen med lennskostnader

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 28 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapséret. Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i
samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli

nyttegjort.

Kontantstromoppstilling
Kontantstromoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.



Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2007

Note 2 - Bankinnskudd
I posten inngar bundne bankinnskudd pé skattetrekkskontoen med kr 179 443 per 31.12.2007.
Note 3 - Andre finansielle instrumenter

Palydende Markedsverdi Balansefert verdi
Kortsiktig obligasjonsplassering: 5000 000 4 889 0000 4 889 000

Note 4 - Lennskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjerelse til revisor

Lonnskostnader 2007 2006
Lenninger 3754 482 1943 475
Arbeidsgiveravgift 534 366 279 654
Pensjonskostnader 75582 53 345
Andre ytelser 45 707 14 611
Sum 4410137 2291 085

Selskapet har i 2007 sysselsatt totalt 6 ansatte (vel 4 arsverk)

Ytelser til ledende personer

Lenn Pensjonsutgifter Andre

godtgjerelser

Administrerende direkter 1042 527 28 900 7 800
Godtgjorelse til revisor er fordelt pa folgende: 2007
Revisjon 37 500
Andre tjenester 23750

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Opsjonsprogram for ansatte:

Styret fikk i generalforsamling 19. mai 2006 fullmakt til a utstede aksjeopsjoner til de ansatte med en
kapitalforhoyelse pa inntil kr 52 560, 4 050 aksjer til palydende kr 13. Generalforsamlingen vedtok
26. juni 2007 & eke styrets fullmakt til 4 tildele opsjoner til selskapets ansatte fra 4 050 til inntil 8 100
opsjoner pa aksjer palydende NOK 13,- til tegningskurs kr 148,10. De opprinnelige opsjonene skal
tidligst kunne uteves 1. januar 2008 og de nye opsjonene skal tidligst kunne utoves 31. desember
2008. Alle opsjonene skal senest kunne utgves 31. desember 2010. Opsjonene skal ikke kunne
overdras og skal kun kunne uteves av personer som er ansatt 1 selskapet og ikke har sagt opp sin
stilling pa utevelsestidspunktet.

Opsjoner til ansatte:

Administrerende Direktor 2 500 aksjer
QDvrige 5 600 aksjer
Totalt 8 100 aksjer




Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2007

Note S - Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Note 6 - Varige driftsmidler

Inventar, verktey, Sum
kontormaskiner ol.
Anskaffelseskost 01.01.2007 187 047 187 047
Tilgang kjepte driftsmidler 976 284 976 284
Anskaffelseskost 31.12.2007 1163 331 1163 331
Akk.avskrivning 31.12.2007 -144 980 -144 980
Balansefort pr. 31.12.2007 1018 351 1018 351
Arets avskrivninger 121 754 121 754
@konomisk levetid 3-5 ar
Avskrivningsplan Lineeer
Note 7 - Skatt
Beregning av drets skattegrunnlag:
2007 2006
Ordinert resultat for skattekostnad -3428 146 -5 596 984
Permanente forskjeller 71 313 43 967
Endring 1 midlertidige forskjeller -172 353 -26 414
Arets skattegrunnlag -3529 186 -5 579 431
Oversikt over midlertidige forskjeller
2007 2006
Driftsmidler inkl goodwill 238 767 26414
Utestaende fordringer -40 000 0
Akkumulert fremforbart underskudd -10 460 084 -6 940 898
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -10 261 317 -6 914 484
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel -10 261 317 -6 914 484
Sum 0 0

Utsatt skattefordel er av forsiktighetshensyn ikke bokfert i regnskapet pr 31.12.07.



Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2007

Note 8 - Egenkapital

Selskapets egenkapital er endret som fglger:

Aksjekapital Overkurs- Annen Sum
fond egenkapital
Egenkapital 01.01.2007 1 053 000 11 357 000 -6 952 475 5457 525
Arsresultat 0 0 -3428 146 -3 428 146
Kontantinnskudd 1 053 000 10 943 100 0 11 996 100
Egenkapital 31.12.2007 2 106 000 22 300 100 -10 380 621 14 025 478
Note 9 - Aksjekapital og aksjonzrinformasjon
Aksjekapitalen bestér av:
Antall Palydende Balansefgrt
Ordinre aksjer 162 000 13 2 106 000
Sum 162 000 2 106 000
Oversikt over aksjonerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinzere Eier-
aksjer andel
Imarex NOS ASA 55500 34,26%
Bergen Energi AS 32 870 20,29%
GC Rieber AS 19 000 11,73%
Sparebanken Vest 9445 5,83%
DnB NOR ASA 8 569 5,29%
Nordea Bank Norge ASA 8 569 5.29%
Fana Sparebank 8377 5,17%
Sparebanken Sogn & Fjordane 4 000 2.47%
Verdipapirfondet Holberg Norden 2850 1,76%
Dybwad-Olsen AS 2 500 1,54%
Helgeland Sparebank 2 000 1,23%
Verdipapirfondet Holberg Alpha 1750 1,08%
Verdipapirfondet Holberg Norge 1 500 0,93%
Kjell T. Torkildsen 1500 0,93%
Dennis Crum 1400 0,86%
Sgren Martens (Adm. dir.) 920 0,57%
Bergen Révarebgrs AS 500 0,31%
Marine Harvest Holding AS 400 0,25%
Christopher Edmonds 350 0,22%
Sum 162 000 100,00%
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Medlemmer av Den norske Revisorforening
Til generalforsamlingen i
Fish Pool ASA

Revisjonsberetning for 2007

Vi har revidert arsregnskapet for Fish Pool ASA for regnskapsaret 2007, som viser et underskudd pa
kr 3 428 146. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen
om fortsatt drift. Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og note-
opplysninger. Regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge er anvendt ved utarbeidelsen av
regnskapet. Arsregnskapet og arsberetningen er avgitt av selskapets styre og administrerende
direkter. Var oppgave er & uttale oss om arsregnskapet og avrige forhold i henhold til revisorlovens
krav.

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi
planlegger og utfarer revisjonen for &4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og
vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. |
den grad det fglger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgaelse av selskapets
formuesforvaltning og regnskaps- og interne kontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig
grunniag for var uttalelse.

Vi mener at

* érsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
gkonomiske stilling 31. desember 2007 og av resultatet og kontantstremmene i regnskapsaret i
overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

* ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge

* opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente
med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Bergen, 16. april 2008
ERNST & YOUNG AS

/
J /\—"v; \y
Karl Erik Svanew

statsautorisert rewsor



Eierstyring og selskapsledelse i Fish Pool ASA

Corporate Governance dreier seg i stor grad om god virksomhetsstyring i forhold til
eierne, styret og ledelsen i et selskap, og handler i stor hovedsak om eierstyring og om 8
gjgre styrene ansvarlige overfor aksjonzerene. I en noe videre forstand omhandler
Corporate Governance ogsa forholdet til andre enn eierne, s som ansatte, kreditorer,
lokalsamfunn og andre som selskapene har et forhold til.

Norsk Utvalg for Eierstyring og Selskapsledelse (NUES) la 4. desember 2007 frem en
revidert versjon av den norske anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse. NUES er
sammensatt av representanter for ulike interessegrupper; eiere, utstedere og bgrsen.
Selskapets h@ndtering av de tema som er inntatt i norsk anbefaling beskrives nedenfor,

Redegjorelse for eierstyring og selskapsledelse

Styrets oppgave er a pase at selskapet har god eierstyring og selskapsledelse. I den grad
selskapets tilnzerming til eierstyring avviker fra den norske anbefaling er dette forklart i
beretningen.

Det er utarbeidet etiske retningslinjer og kjerneverdier for Fish Pool ASA.

Virksomhet
Selskapets visjon er & bli den globale bgrs for prissikring av fisk- og sjgmatskontrakter.

Selskapets formal er & skape forutsigbarhet i risikoutsatte fisk- og sjgmatsmarkeder.
Fish Pools kjerneverdier er & vaere dedikert, kompetent og jordnaer med hgy integritet.

FISh Pool har lisens fra det norske Finansdepartementet som autorisert markedsplass for
révarederivat for fisk og eller sijpmat som underliggende produkt.

Regelverket sikrer handelsmedlemmene pa Fish Pool:
e Npytralitet og likebehandling av alle deltagere pa markedsplassen
e Sikker handel med gode kvalitetssikringssystemer
e Objektivitet og hgy etisk standard

Selskapskapital og utbytte

Selskapets bokfgrte egenkapital pr. 31. desember 2007 var 14 millioner kroner,
tilsvarende 89 % i bokfgrt egenkapitalandel.

Selskapet sgker & ha en solldltet og likviditet som er tilpasset mal, strategl og risikoprofil.
Selskapet har som mal 8 tilby aksjonaerene en langsiktig avkastnmg pd investert kapltal
form av kursutvikling. I sin vurdering av forslag til utbytte vil styret hovedsakelig se pa
selskapets ngdvendige finansielle styrke til videre vekst. I oppbygningsfasen bgr
aksjonaerene ikke paregne arlige utbytter.

Likebehandling av aksjonaerer og transaksjoner med nzerstaende

Aksjonzerene kan | fgrste rekke utgve sine aksjoneerrettigheter gjennom deltagelse og
stemmegivning pa generalforsamlingen. Aksjonaerer skal sikres deltagelse p&
generalforsamlingen uten ungdige kostnader. Det foreligger ingen
stemmerettsbegrensninger. Selskapet vektlegger likebehandling av aksjonzerene. Fish
Pool ASA kjgper tjenester fra aksjonaerene IMAREX ASA og Bergen Energi AS. Kjgp av
tjenester skal skje til markedspriser. Styret gjennomgar &rlig Fish Pools kjop av
tjenester fra store aksjonzerer.
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Fri omsettelighet
Selskapet har kun en aksjeklasse. Alle aksjer er fritt omsettelige.

Generalforsamling

Generalforsamling avholdes om vdren pa selskapets kontor. Innkalling til
generalforsamlinger inneholder en grundig beskrivelse av de forhold som skal behandles
og vil skje i forhold til Almennaksjeloven med 14 dagers innkallingsfrist. Innkalling skjer
ved email til aksjonazerenes kontaktpersoner Dette innebaerer et avvik fra NUES
anbefaling, som tilsier tilgjengelighet p3 selskapets nettsider 21 dager for
generalforsamlingen. Selskapet anser at 14 dagers innkallingsfrist og innkalling pr. email
er tilstrekkelig for aksjonzerene.

Innkallingen angir forgvrig prosedyren for a m@te med fullmektig (herunder bruk av
fullmaktsskjema), aksjeeiernes rett til & sette frem forslag til vedtak som
generalforsamlingen skal behandle og den internettside der innkalling og andre
saksdokumenter vil vaere tilgjengelige.

Pameldingsfrist settes s& naert mgtet som praktisk mulig. Aksjeeiere som ikke selv kan
delta kan stemme ved bruk av fullmakt. Styreleder og adm. dir. skal veere tilstede pa
generalforsamling, og gvrige styremedlemmer og styrets revisor har rett til & mgte.
Dersom det er saker som skal behandles som er av en slik art at det anses ngdvendig at
revisor er tilstede skal revisor mgte i generalforsamlingen.

Valgkomite
Fish Pool ASA har en vedtektsfestet valgkomite med 3 medlemmer som nominerer
styremedlemmer til valg pd generalforsamling basert pa dialog med de stgrste
aksjonzaerene.

Styrets sammensetning og uavhengighet

Det bemerkes at selskapet ikke har noen bedriftsforsamling, da dette ikke er pakrevd
ettersom Fish Pool ASA har klart faerre enn 200 ansatte.

Styrets sammensetning skal i henhold til selskapets vedtekter bestd av 5-8 medlemmer
som velges av generalforsamlingen for to &r av gangen. Administrerende direktgr er ikke
medlem av styret.

Styret bestar for tiden av fem styremedlemmer og kvinneandelen er p8 40 %. Styret er
valgt ut fra en helhetlig vurdering hvor kompetanse, erfaring og integritet er viktige
kriterier og der styrets sammensetning reflekterer eiersituasjonen i selskapet. En
oversikt over de enkelte styremedlemmers kompetanse, bakgrunn og aksjebeholdning i
selskapet er tilgjengelig pa selskapets nettsider www.fishpool.eu.

Styret skal ivareta alle aksjonaerers interesse. Tre av fem styrerepresentanter har ikke
direkte eller indirekte eierinteresser i selskapet.

Styrets arbeid

Styret har fastsatt instrukser for styret og den daglige ledelsen med vekt pa intern
ansvars- og oppgavefordeling. Styret falger en &rlig plan for srtt arbeid og foretar en 3rlig
egenevaluering. Ledelsen har jfr. sin stillingsbeskrivelse en arlig medarbeidersamtale
med styrets formann.

Styret avholder normalt fire til 8tte styremgter per &r der ett av disse inneholder en egen
strategisamling. Det er i 2007 avholdt til sammen 7 mgter hvor samtlige
styremedlemmer deltok.

e
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Risikostyring og intern kontroll

Styret sgker gjennom sitt arbeid & pdse at selskapet har god internkontroll og
hensiktsmessige systemer for risikostyring i forhold til omfanget og arten av selskapets
virksomhet og til de bestemmelser som gjelder for virksomheten. Internkontrollen og
systemene omfatter ogsa selskapets verdigrunnlag og etiske retningslinjer. Internkontroll
av driftsselskap skjer i henhofd til gjeldene regelverk. Selskapet vektlegger
kvalitetssikring og har besluttet & fglge COSO rapportens anbefalinger og styret har
vedtatt en risikofilosofi for virksomheten i Fish Pool ASA.

Godtgjorelse til styret og ledende ansatte

Administrerende direktgr mottok i 2007 NOK 1.042.000 i lgnn der 825.000 var ordinzer
lgnn og det resterende engangsutbetaling for ekstraordinzer arbeidsinnsats i de tre
oppstartsar og bonus. NOK 7.800 var utbetalt som annen godtgjgrelse. Pensjonspremie
for administrerende d!rektiar utgjorde NOK 28 900. Retningslinjer for godtgjgrelse til
ledende ansatte fremgadr av note 4 i selskapets arsregnskap.

Styrehonorar fastsettes av generalforsamlingen og utgjer pt. NOK 90.000 for styrets
formann og NOK 70.000 for styrets medlemmer

Styrehonorar og betingelsene til ledelsen er fastsatt utfra en helhetig vurdering hvor
nivaet for tilsvarende bedrifter, ansvar og tidsmessig omfang av engasjementene
vurderes.

Det foreligger opsjonsprogram for selskapets ansatte Generalforsamlingen i Fish Pool
ASA vedtok den 26. Juni 2007 8 gi styret fullmakt til & tildele inntil 8.100 aksjer til kurs
NOK 148,10. Kursen tilsvarer markedspris og representerer siste omsetningskurs

Informasjon og Kommunikasjon

Selskapet sgker i sitt mformas_lonsarbe:d og rapportering av finansiell informasjon &
likebehandle aktgrene pd markedsplassen og i verdipapirmarkedet.

Selskapet legger varsomhetsprinsippet til grunn i sm omgang med aksjonzerer og
analytikere. Selskapets prinsipper med hensyn til & gi enkeltaktgrer adgang til
informasjon fglger av verdipapirlovgivningen, regnskapsloven og bgrsregelverket.

Overtakelse

Styret vil ikke uten seerlige grunner forhindre eller vanskeliggjgre at noen fremsetter bud
pa selskapets virksomhet eller aksjer. Dersom det fremsettes et tilbud pa selskapets
aksjer, V|l ikke selskapets styre utnytte emisjonsfullmakter eller treffe andre tiltak som
sgker & hindre gjennomfgringen av tilbudet, uten at det er godkjent av
generalforsamlingen. Transaksjoner som | realiteten innebaerer avhendelse av
virksomheten vil bli behandlet av generalforsamlingen.

Revisor
Ernst & Young har veert selskapets revisor siden oppstart i 2004.

Styret skal en gang i aret ha et mgte med revisor. Revisor legger frem hovedtrekkene i
en arlig plan for gjennomfgring av revisjonsarbeidet, samt at selskapets interne kontroll,
herunder |dentrfserte svakheter og forslag til forbedringer, gjennomgads med styret. Da
gjennomgar  revisor o0gsd eventuelle vesentlige endringer i selskapets
regnskapsprinsipper, vurdering av vesentlige regnskapsestimat og alle vesentlige forhold
hvor det eventuelt har vaert uenighet mellom revisor og administrasjonen.

Styret orienterer om revisors godtgjgrelse, fordelt pa revisjon og andre tjenester, i den
ordinzere generalforsamlingen.
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