


Styrets beretning 2011
Fish Pool ASA

Fremgangen for Fish Pool ASA fortsatte forste halvar av 2011 med bade okt
handelsvolum og bedret resultatutvikling. | lapet av sommeren falt spotprisen drastisk
og holdt seg lave resten av aret. Det store fallet kom uventet pa aktorene i markedet.
Markedet ble opplevd som vanskelig og dette begrenset handelsvolumet andre
halvar. Fish Pool passerte likevel malet om 115 000 tonn handlet i 2011.
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2011 ble kjennetegnet av et stort fall i spotprisene. Det ble slaktet mye fisk utover
hgsten og prisen fall ytterligere.
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Forwardkurven viste en
synkende trend utover 2011,
her illustrert med forward-
kurven for januar 2012.
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Fallet i spotmarkedet er det starste siden prisregistreringen ble etablert i 1995. Dette
medfarte problemer i alle kontrakter med kjent motpart. Det kom stadig meldinger i
media om kjepere som trakk seg fra leveranseavtaler. En stor kjoper i det bilaterale
marked kom i default, og gikk konkurs hgsten 2011. Akteren hadde betydelig volum i
bilaterale finansielle kontrakter inngatt pa Fish Pool, og utenom Fish Pool. | tillegg
var aktgren stor investor i lakseaksjer. Dette medfarte et uoversiktlig risikobilde.
Konkursen medfgrte lap for motpartene i handler og for Fish Pool (fakturert kurtasje).
Konkursen var ogsa negativ for omdgmme til finansielle kontrakter.

Redegjorelse for arsregnskapet 2011

Selskapets driftsinntzkter bestar av handelskurtasje for inngatte finansielle kontrakter.
| 2011 ble driftsinntektene pa 15 392 661 NOK basert pa et handelsvolum pa

115 741 tonn. Samtlige akterer betaler kurtasje basert pa standard fee-list, men med
volumrabatter for clezret handel.

Styrets strategi om videre vekst og utvikling av markedsplassen har fort til okte
lenns- og driftskostnader i 2011. Gkningen fra 2010 til 2011 utgjer 1,4 mill. NOK.

Kostnadsgkningen kestar hovedsakelig av tre poster:

e Lannskostnacler. 1 2011 hadde Fish Pool 5,4 arsverk mot 4,8 arsverk i 2010.
Det ble ansati @n ny medarbeider i august for a styrke marketing, QA og
controllerfunksjon og samtidig avlaste adm. dir.

e Kostnader til IT, herunder installasjoner og lisensavgift for handlesystemet
Trayport

e Fish Pool hadde for farste gang tap pa utestdende fordringer pa 528 000 NOK
som falge av at en aktar gikk konkurs



Arsresultat for Fish Pool ASA ble et overskudd pa 2 392 833 NOK for skattekostnad.
Resultat etter skattekostnad ble 1 658 323 NOK. Fish Pool har fremfgrbart
underskudd slik at skattekostnaden ikke kommer til utbetaling.

Selskapets egenkapital ved utlopet av 2011 var 16 860 828 NOK. Selskapets
egenkapitalandel er 36 %. Ettersom selskapet har immaterielle eiendeler i form av
fremfarbar skatt, var ansvarlig kapital i hht. kapitalmarkedsforskriftene 15 684 610
NOK. Fish Pool har for gvrig ingen urealiserte tap eller gevinster i balansen.

Selskapets kontantsiremmer fra driften var positiv med 5,5 mill. Lav aktivitet i
desember 2011 sammenlignet med desember 2010 medferte en kraftig reduksjon i
kundefordringer.

Fish Pools likvider og kortsiktige finansplasseringer utgjorde 16,6 mill NOK per
31.12.2011. Selskapet har ingen langsiktig gjeld og styret vurderer Fish Pools evne til
egenfinansiering av investeringer som sveert god.

Styret mener at arsregnskapet gir et korrekt bilde av Fish Pool ASA’s resuiltat,
eiendeler og gjeld. Styret mener at Fish Pool ASA har en solid finansiell stilling, ogsa
etter utbyttebetaling til aksjonserene pa 5,1 mill. i 2011.

Utbytte til aksjonaeiene

P& selskapets generalforsamling i mai 2011 ble det vedtatt & nedskrive selskapets
overkursfond og overigre til annen egenkapital. Ved ekstraordinaer generalforsamling
i oktober 2011, ble det vedtatt & betale utbytte til aksjonzerer pa totalt 5,1 mill. NOK

Styret innstiller pa betaling av 20 kr pr aksje i utbytte, totalt 3,4 mill. NOK ved
selskapets ordineere Generalforsamling.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes at forutsetningen for fortsatt drift er
lagt til grunn for utarbeidelse av regnskapet. Basert pa eksisterende egenkapital
vurderer styret at selskapet er solid og at grunnlaget for fortsatt drift er godt.

Foretakets utsikter

Fish Pool har jevnt gkende handelsvolum og 205 handelsmedlemmer. Det store

skift i markedspriser har med fart lav aktivitet pa slutten av 2011 og begynnelsen av
2012. Kjepere har trent seg pa sine kontrakter for hgsten 2011, mens selgerne kvir
seg for & inng& kontrakter pa et klart lavere niva enn de tidligere kunne oppna. Den



store volatilitet i konirakisprisene som ble opplevd i 2011 understreker imidlertid
naeringens langsiktige behov for gode sikringsinstrumenter.

Selskapet har utviklet gode QA-rutiner og har etablert gode systemer og infrastruktur
for drifting av en Regulert markedsplass. Dette muliggjer fremtidig vekst i omsetning
uten tilsvarende gkning i kostnader.

Selskapets visjon er at Fish Pool skal bli den globale bgars for prissikring av fisk- og
sjgmatkontrakter. Styret vurderer foretakets utsikter og finansielle styrke som gode.
Fish Pool har ambisjoner om fortsatt vekst bade i eksisterende og i nye markeder.
Det arbeides med a gke Fish Pools distribusjon til nye omrader og kundesegmenter,
0g a lansere kontraktar i andre sjgmatprodukter.

Fish Pool falger endringene i rammebetingelser i kjglvannet av finanskrisen. Det er
seerlig EUs forslag om regulering av OTC derivatmarkedene (EMIR) og revisjonen av
MiFID som anses scrn relevant. Selv om rekkevidden av forslagene enna ikke er
endelig bestemt, har Fish Pool likevel valgt & innfere begrensninger i bilateral handel.
Den haye clearingandelen gjer imidlertid begrensningene lite dramatiske for
eksisterende handelsmedlemmer.

Finansiell risiko

Den viktigste finansizlle risiko for Fish Pool ASA er svikt i inntektsgrunnlaget.
Selskapets inntekter bestar av variable handelsinntekter. Handlet volum utgjer
derved selskapets viasentligste resultatrisiko. Fish Pools omdemme i markedet er
fortsatt godt, men lave relativt stabile spotpriser kan bli en utfordring for a
opprettholde vekst. ‘/idere forventes gkt konkurranse hvilket kan f& stor betydning for
Fish Pools inntekter.

Selskapets kostnader bestar i hovedsak av faste langsikiige leverandgravtaler for
drift av markedsplassen, samt lgnnskostnader. Styret vurderer likviditeten i Fish Pool
ASA som god, og selskapet har tilstrekkelig likviditet og egenkapital for langsiktig
utvikling.

Arbeidsmiljo og likestilling

Etter styrets oppfatning, ma arbeidsmiljget anses som godt. Alle ansatte jobber ved
selskapets kontor i Bergen. Det er ikke rapportert om skader eller ulykker pa
arbeidsplassen. Sykefraveer utgjorde 3 arbeidsdager, under 1% av total arbeidstid.

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass med full likestilling mellom kvinner og
menn. Selskapet har en policy som tar sikte pa at det ikke skal forekomme
forskjellsbehandling grunnet kjgnn. Av selskapets 6 ansatte var 2 kvinner per
31.12.11. Selskapets styre bestar av 3 menn og 2 kvinner.



Ytre miljo

Virksomhetens bransje medfarer verken forurensning eller utslipp som kan veere til
skade for ytre miljo.

Styret takker for goc innsats i 2011.

Bergen 8. mai.2012

ill Schjelclﬂ eene bsen nker Janicke Forde

Styrefede Styremedlem Styreredlem

/ . : .\
stem Refsn s Gaute Gravir 3 - L”[ q
~ ~ Btyremedlem Styremedlem WM

Sgren Martens
Adm. direktor



Fish Pool ASA

Arsrapport for 2011

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstremoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning



Fish Pool ASA

Resultatregnskap
Note

Driftsinntekter
Salgsinntekt 13

Driftskostnader
Lennskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

L Lh W

Driftsresultat

Finansinntekter og finansk¢stnader

Annen finansinntekt

Verdiendr. finansielle instrurenter, virkelig verdi
Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinzrt resultat for skattek ostnad

Skattekostnad pé ordinzert resultat 6

Arsresultat

Overforinger og disponeringer
Utbytte

Overfaringer annen egenkapital
Sum disponert

2011 2010
15392 661 14 730 239
7309 139 6 164 637
266 389 544 795
5995 707 5435653
13 571 235 12 145 085
1821426 2585 154
519 802 309 757
68 337 46 144

16 732 48 221
571407 307 680
2392 833 2 892 834
734 510 -1910 728
1658 323 4 803 562
3 402 000 0
-1 743 677 4 803 562
1658 323 4 803 562




Fish Pool ASA

Balanse

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Driftslesere, inventar, verktoy, kontormaskiner ol

Sum varige driftsmidler
Sum anleggsmidler
Omlegpsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Andre finansielle instrumenier
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Note

12, 15,
17

16

2011 2010
1176218 1910728
1176 218 1910 728
1173 673 1 440 062
1173 673 1 440 062
2 349 891 3350 790

685 900 3336 603
51223 113 822
737 123 3450 425
2114 481 2046 144
2114 481 2046 144
14 493 317 14 143 914
17 344 921 19 640 483
19 694 812 22 991 273




Fish Pool ASA

Balanse
Note 2011 2010
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7.8 2211300 2 106 000
Egne aksjer 7 0 -5200
Overkursfond 7 0 16 945 095
Annen innskutt egenkapital 7 0 1199610
Sum innskutt egenkapital 2211300 20 245 505
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 11247 528 0
Sum opptjent egenkapital 11247 528 0
Sum egenkapital 13 458 828 20 245 505
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 436 499 484 877
Skyldige offentlige avgifter 569 269 432 348
Annen kortsiktig gjeld 5230216 1 828 543
Sum kortsiktig gjeld 12 6 235 984 2745 768
Sum gjeld 6 235 984 2745 768
Sum egenkapital og gjeld 19 694 812 22991 273
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Fish Pool ASA

Kontantstremoppstilling

Kontantstremmer fra opei-asjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Ordinzre avskrivninger

Endring i kundefordringer og leverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjep av andre investeringer
Utbytte

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger av egenkapital

Kjop av egne aksjer

Netto kontantstrem fra finar sieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

Note

2010

2392 833 2 892 834
266 389 544 795
2597159 -2 829 145
264 359 937 521
5520 740 1 546 005
0 -152 000

-68 337 -2 000 000

-5 103 000 0
-5 171 337 -2 152 000
0 1199 610

0 -49 600

0 1150010

349 403 544 015
14 143914 13 599 899
14 493 317 14 143 914




Fish Pool ASA

Noter
Note 1 - Regnskapsprinsip per
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter
Fish Pools inntekter bestar utelukkende av kurtasje for handlet volum pa Fish Pool. Kurtasjeinntekter faktureres
ménedlig og inntektsfores pa det tidspunktet det foreligger en kontrakt om finansiell handel mellom to parter.

Handel foregér enten bilateralt, to parter uten melomledd, eller via clearing der begge parter er sikret oppgjor fra
mellomledd. Hoveddelen av Fisk Pool sine inntekter kommer fra Clearing-handel.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter anskaffelsestidspunktet, samt
poster som knytter seg til varekretslopet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Omlgpsmidler
vurderes til laveste av anskaffelsaskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belap pa
opptakstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke
forventes & vaere forbigdende. L angsiktig gjeld balanseferes til nominelt belap p4 etableringstidspunktet.

Investeringer i rentefond er balursefort til virkelig verdi pr arsslutt.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede skonomiske levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi
foretas nedskrivning til gjenvinabart belep. Gjenvinnbart belep er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i
bruk er naverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Leasing
Leieavtaler vurderes som operasjonell eller finansiell leasing etter en konkret vurdering av den enkelte leieavtale.

Pensjoner
Pensjonsordninger finansiert via sikrede ordninger er ikke balansefort. Pensjonspremien anses i disse tilfeller som
pensjonskostnad og klassifiseres sammen med lennskostnader.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnsk:epet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 28% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skatteekende og
skattereduserende midlertidige ‘orskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofort.
Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
bankinnskudd.

Bruk av estimater
Resultat pr aksje er beregnet somn periodens resultat dividert pa gjennomsnittlig utestdende aksjer i perioden.



Fish Pool ASA

Noter
Note 2 - Bankinnskudd

2011
Bundne skattetrekksmidler utgjer kr. 247014

Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, lin til ansatte, godtgjarelse styre og godtgjsrelse til revisor

Lonnskosinader 2011 2010
Lenninger 6 055 969 5141833
Arbeidsgiveravgift 970 647 767 127
Pensjonskostnader 126 709 111 790
Personalforsikringer og andre ytelser 155 814 143 887
Sum 7 309 139 6 164 637

Selskapet har i regnskapsare: sysselsatt totalt 6 &rsverk.

Ytelser til ledende personer

Lenn og Andre Pensjonsutgift
bonus godtgjerelser
Administrerende direkter 2231330 6 000 40 022

Selskapet har en todelt bonuscrdning for sine ansatte. Den ene delen bestar av Balance Scorecard som blir
beregnet lopende igjennom &ret ut i fra handlet volum hver méaned. Den andre delen er en banuspott pa 30%
av resultat for skatt i arsregnskapet.

Det foreligger ikke opsjonsataler for ansatte ved drsslutt.

Lonn til daglig leder p& kr 2 231 330 inkluderer kr 990 147 i bonus utbetalt i 2011. Det foreligger ikke
sluttvederlagsordninger for ledende ansatte. Det er ikke gitt 1an eller stilt sikkerhet for ledelsen eller styrets
medlemmer.

Det er utarbeidet erklering om fastsettelse av lenn og annen godtgjorelse til ledende ansatte, jf.
allmennaksjeloven § 6-16 a. Ledende ansatte skal tilbys konkurransedyktige betingelser slik at selskapet
sikres kontinuitet i ledelsen og gis mulighet for & rekruttere kvalifisert personell til ledende stillinger. Med
konkurransedyktige betingelser menes betingelser pa samme niva som sammenliknbare virksomheter tilbyr.

Godltgjorelse til revisor er fcrdelt pa folgende: 2011
Revisjon 111 250
Andre tjenester 48 125

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.



Fish Pool ASA

Noter

Styregodtgjarelse 2011 2010
Bill Schjelderup 90 000 90 000
Jostein Refsnes 70 000 70 000
Janicke Forde 70 000 70 000
Helene Jepsen Anker 70 000 0
Gaute Simen Gravir 70 000 0

Styrehonorar for 2011 er avsatt i regnskapet, men utbetales ikke for etter vedtak er fattet i generalforsamling i
2012.

Note 4 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets tilskuddsbaserte pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Kostnadsfort innskudd utgjorde kr 112 000 og kr 119 000 i hhv 2011 og 2010.

Note 5 - Varige driftsmidler

Inventar, Sum
kontor-

maskiner o.1

Anskaffelseskost 01.01. 2 999 603 2999 603
Anskaffelseskost 31.12. 2999 603 2999 603
Akk.avskrivning 31.12. -1 825930 -1 825930
Balansefort pr. 31.12. 1173673 1173 673
Arets avskrivninger 266 389 266 389
Okonomisk levetid 3-10 &r

Avskrivningsplan Linezr



Fish Pool ASA

Noter

Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2011 2010
Endring utsatt skatt 734510 -1910728
Arets totale skattekostnad 734 510 -1910 728
Beregning av arets skattegrunnlag: 2011 2010
Ordinert resultat for skattekostnad 2392 833 2 892 834
Permanente forskjeller 184 273 120 294
Verdiekning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -68 337 0
Endring i midlertidige forsk eller -35 964 91 560
Anvendt fremfarbart undersicudd -2472 805 -3 104 687
Arets skattegrunnlag 0 1
Oversikt over midlertidige forskjeller 2011 2010
Driftsmidler inkl goodwill 200 347 164 383
Utestéende fordringer -50 000 -50 000
Aksjer og andre verdipapirer mv 114 481 0
Akkumulert fremforbart underskudd for konsernbidrag -4 465 608 -6 938 413
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -4 200 780 -6 824 030
28 % Utsatt skattefordel/Utsatt skatt -1176 218 -1910 728
Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke uigjor 28% av 2011
resultat for skatt
28% skatt av resultat for skatt 669 993
Permanente forskjeller (28%) 32462
Beregnet skattekostnad 702 455
Note 7 - Egenkapital

Aksjekapital Egne Overkurs- Annen Annen Sum

aksjer fond innskutt egenkapital
egenkapital

Egenkapital 01.01, 2106 000 -5200 16 945 095 1199 610 0 20 245 505
Arsresultat 0 0 0 0 1658323 1658323
Avsatt utbytte 0 0 0 0 -3.402 000 -3 402 000
Nedsettelse overkursfond 0 0 -18 039 405 0 18039 405 0
Salg av egne aksjer 0 5200 0 0 54 800 60 000
Diff. avsatt og utdelt utbytte 0 0 0 0 -5 103 000 -5 103 000
Vedtatt kap. forh. 2010, reg. 105 300 0 1094 310 -1199 610 0 0
2011
Egenkapital 31.12. 2211 300 0 0 0 11247 528 13 458 828




Fish Pool ASA

Noter
Note 8 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Pialydende Balansefert
Ordinzre aksjer 170 100 13 kr 2211300
Samtlige aksjeklasser har lik. stemmerett.
Oversikt over aksjonarene i selskapet pr. 31.12:
Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Imarex NOS ASA 70 045 41,18 % 41,18 %
Bergen Energi Markets AS 32 870 19,32 % 19,32 %
GC Rieber AS 19 000 11,17 % 11,17 %
DnB NOR Bank ASA 8 569 5,04 % 5,04 %
Nordea Bank Norge AS 8 569 5,04 % 5,04 %
Fana Sparebank 8377 4,92 % 4,92 %
Soren Martens 4620 2,72 % 2,72 %
Sparebanken Sogn & Fjorande 4 000 235 % 2,35%
Francois Perrone 2900 1,70 % 1,70 %
Dybwad-Olsen AS 2 500 1,47 % 1,47 %
Helgeland Sparebank 2 000 1,18 % 1,18 %
Kjell Trygve Torkildsen 1 500 0,88 % 0,88 %
Dennis William Crum 1 400 0,82 % 0.82 %
Bergen Ravarebers 500 0,29 % 0,29 %
Piotr C. Wingaard 800 0,47 % 0,47 %
Vibeke Juriks 800 0,47 % 0,47 %
Simen Thorbeck 800 0,47 % 0,47 %
Fjord Seafood ASA 400 0,24 % 0,24 %
Christophers Edmonds 350 0,21 % 0,21 %
Henriette Olderay 100 0,06 % 0,06 %
Sum 170 100 100,00 % 100,00 %
Aksjer eiet av styre og ledelse:
Seren Martens, Adm. Dir. 4 620 2,72% 292 %
Indirekte v/100% av aksjene i Bergen Ravarebers 500 0,29% 0,259%
Sum 5120 3,01% 3,01%
Note 9 - Valuta
2011 2010
Resultatforte valutagevinste -6 971 -19 634
Resultatforte valutatap 12 254 43222
Sum 5283 23 588




Fish Pool ASA

Noter

Note 10 - Nzerstaende parter

Transaksjoner med narstaende parter

Nearstdende Avtale Transaksjoner
Bergen Energi AS Regnskap- EDB tjenester og internrevisjon 566 070
Imarex ASA Forsikring 79 365

Bergen Energi Markets AS cier 19,3% av Fish Pool ASA

Imarex ASA eier 41,2% av J<ish Pool ASA

Transaksjoner er foretatt sorn en del av den ordinzre virksomheten og avtalene er gjennomfort pa

markedmessige vilkar.

Note 11 - Resultat pr aksje

Arsresultat
Resultat pr aksje

Antall aksjer 1.1
Antall aksjer 31.12

Note 12 - Forfall eiendeler og gjeld

Inntil 1 mnd
Finansielle eiendeler

Fordringer 735 900
Gjeld
Annen kortsiktig gjeld 436 499

Note 13 - Salgsinntekt

2011 2010
1689 804 4 803 562
10 30

162 000 162 000
170 100 162 000

1-3mnd 3mnd-14ar SUM
51223 0 787 123
1 835976 3 963 509 6235984

All salgsinntekt er kurtasje for handlet volum pa den finansielle markedsplassen Fish Pool.

Inndeling pr virksomhetsomréde:
Kurtasjeinntekter

Geografisk inndeling:
Norge 85 %
Andre land 15 %

15392 661

2011 2010

14730 23



Fish Pool ASA

Noter

Note 14 - Valutarisiko

Selskapets valutaeksponerirg pr 31.12.2011 var:
Korte nettoposisjoner i utenlzndsk valuta NOK 2 471

Note 15 - Fordringer

Tapsavsetning 1. januar 2011 50 000
Redusert tapsavsetning i petioden 0
Tapsavsetning 31. desember 2011 50 000

Note 16 - Finansielle instrumenter
Fond Anskaffelseskost pr 01.01.2011 Arets verdiendring Virkelig verdi
Holdberg Likviditet 2046 144 68 337 2114 481

Arlig avkastning blir reinvestart ved slutten av hvert &r. Historisk anskaffelseskost er kr 2 millioner.

Note 17 - Finansiell risiko
Selskapets eksponering for velutasvingninger er minimale, se note 9. Selskapets renterisiko er begrenset til
avkastning pa selskapets rentefond, se note 16. Fondet har ikke investert i langsiktige renteposisjoner.

Selskapets kredittrisiko er knyvttet til fordringer som pr 31.12.11 utgjorde kr 737 123 og er moderat. [ 2011
har selskapet kostnadsfert tap pa fordring pa kr 528 000.

Note 18 - Operasjonell leaing

Selskapet har inngétt operas cnelle leieavtaler pa handelssystemer og kontorlokaler.
Leiekostnaden for 2011 bestir av folgende:

Kontorleie 320 000 kr

Handelssystemer 640 000 <

Leieavtalene pa kontor utleper i 2019, mens handelssystemer har gjensidig oppsigelsesrett.
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Til generalforsamlingen i Fish Pool ASA

REVISORS BERETMING

Uttalelse om arsregns <apet

Vi har revidert arsregnskapet for Fish Pool ASA, som bestar av balanse per 31. desember 2011,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regn-
skapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerene direktars ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerencle direkter er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik
intern kontroll som styret og administrerende direktar finner n@dvendig for & muliggjere utarbeidelsen
av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av misligheter eller
feil.

Revisors oppgaver og piilder

Var oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfisier revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebaerer ufarelse av handlinger for a8 innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i arsregnikapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene: for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne konirollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er ir rihentet revisjonsbeuvis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Konklusjon

Etter var mening er arsrexnskapet for Fish Pool ASA avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selslkapets finansielle stilling per 31. desember 2011 og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler oy god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om arsberetringen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registreriing og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrellhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til irtarnasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag scm ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og administrerende direktar har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig
og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 8.mai 2012
ERNST & YOUNG A

Karl Erik Svanevik
statsautorisert revisor



