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Fish Pool
Styrets beretning 2012
Fish Pool ASA

Fish Pool opplevde for fgrste gang en nedgang i kontraktsvolum i 2012. Hgsten
2011 opplevde markedet historiens stgrste fall i spotpriser. Det var opp til 15 kr/kg
forskjell mellom kontraktspriser og spotprisene hgsten 2011. Dette medforte at
kigperne var sveert tiloakeholden med 4 tegne nye kontrakter. Selgerne gnsket ogsa
spoteksponering fremfor kontrakter

Dette medfarte at kontraktsandelen i markedet var betydelig lavere enn normalt
giennom 2012. De barsnoterte lakseselskaper har rapportert om uvanlig lave
sikringsandeler. | flere tilfeller under egne styrebesluttede sikringsstrategier. Det er
derfor klare indikasjoner pa at det lave handelsvolum pa Fish Pool ikke skyldes
svekket tillit til konseptet med finansiell handel. Volumet bade for fysiske
fastprisavtaler og finarsielle sikringskontrakter falt kraftig giennom 2012.

Grafen under viser vclum av inngatte sikringskontrakter som gjenspeiler Fish Pools
inntektsgrunnlag:
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Grafen under viser kontraktsvolum i de ulike sikringsperioder. Det ble inngatt et
betydelig kontraktsvelum for 2012 gjennom 2011. Nye kontrakter inngatt i 2012
hadde en kortere sikringshorisont, og det var pr 31/12-2012 uvanlig lav sikringsandel
for 2013 og 2014 kortrakter.
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Fish Pool har gradvis jobbet mot & utvikle markedet til & bli et clearet marked. 12011
ble det default hos en sterre bilateral akter som medfarte tap for selgerne i bilaterale
kontrakter. Det var nok en medvirkende &rsak til at Fish Pool na har utviklet seg til 4
bli et neer rent clearet marked, se graf under. 12012 &pnet ogsa Fish Pool for OTC
innmelding av handle- fra andre meglere. Det skjedde kun i begrenset grad, og
under 1% av handelsvolumet var OTC innmeldinger. Det virker som markedet ser en
fordel & konsentrere handel pa en regulert markedsplass.

Clmarlng, bilateral og OTC pr ar
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Etter det sveert volatile 2011 ble spotprisene rimelig stabile gjennom 2012. Grafen
under viser spotprisutviklingen. Uveid gjennomsnittspris for de 12 manedene malt i
FPI ble 26,58 NOK/kg (SUP3-8, FCA Oslo), med toppnotering i uke 52 med 32,48
NOKI/kg og en bunnotering i uke 39 med 22,43 NOK/kg. Spotprisene har fortsatt &
stige inn i 2013.

==== FPli NOK 2012 =m= FP|jNOK 2013

o
o 37
) N
32 .
! )
" | .
A Pl J
27 == 0. F‘
i f ¥ r F Jf !
| 3 ' y " ]
7 ay A y
a4 |
| i
22‘1'l||;|||Il|i'r‘l"t’t'l'|||||Ilr!lrll‘lllllIlll‘—rllltlllllllli
A R R TR S RIS S NN RN AN N SR G AR A AR AR SR R
WWesek

Forwardkurven viste en jevnt stigende trend gjennom aret. Her illustrert med kurven
for arskontrakt 2013. Arskontrakt 2013 ble handlet til 26,50 i begynnelsen av 2012,
og til 30,00 i slutten av 2012. Sterk stigning i begynnelsen av 2013 medferte at
arskontrakten ble handlet til 33,00 da &rskontrakt 2013 stengte for handel i
begynnelsen av februar 2013.

= Forward Prices === Spot Prices
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Redegjorelse for arsregnskapet 2012

Selskapets driftsinntekter bestar av handelskurtasje for inngatte finansielle
kontrakter. | 2012 ble driftsinntektene pa 6 968 487 NOK basert pa et handelsvolum
pa 46 125 tonn, altsd mer enn en halvering av fjorarets omsetning. Samtlige aktgrer
betaler kurtasje base 1 pa standard fee-liste, men med volumrabatter for clearet
handel.

Driftskostnadene ble totalt redusert med nzer 2,9 mill. NOK fordelt pa falgende
poster:

e Lannskostnader ble redusert med 2,1 mill. NOK. En ansatt begynte pa
Masterstudium NHH i august og en ansatt gikk i svangerskapspermisjon i juli.
| 2012 hadde Fish Pool 5,2 arsverk mot 5,4 arsverk i 2011. Fish Pool ansatte
har en betydelig andel variabel lznn. Lavere handelsvolum og ingen
bonusutbetaling er hovedarsaken til kostnadsreduksjonen innen lgnn.

e Andre driftskostnader ble redusert med 0,8 mill. NOK. Hovedarsaken til
reduksjonen var at i 2011 ble det bokfart tap pa 0,5 mill NOK for utestaende
fordringer. Vi hadde 99% clearingandel i 2012, og ingen tap i 2012. Vi har
derfor ogsa redusert avsetning til tap pa krav. Alt driftsutstyr er na avskrevet.
Det er kun oppussing av kontorlokalene som avskrives over 10 ar som
gjenstar i balansen. Fish Pool har ikke hatt F&U prosjekter i 2012.

e Det ble ikke gjennomfgrt internkontroll med styregjennomgang i 2012. Dette
blir gjennomfgit varen 2013, og styrepresentert far utlgpet av fgrste halvar

e Ordinaert resultat for skattekostnad for Fish Pool ASA ble et underskudd pa
3 344 778 mot et overskudd pa 2 392 833 NOK fgr skattekostnad i 2011.
Resultat efter skattekostnad ble underskudd pa 2 478 027 mot et overskudd
pa 1658 323 NOK i 2011.

Selskapets egenkapital ved utlgpet av 2012 var 10 980 801 mot 13 458 828 i 2011.
Selskapets egenkapiialandel er 86 %. Ettersom selskapet har immaterielle eiendeler i
form av fremfgrbar skatt pa vel 2 mill. NOK, var ansvarlig kapital i hht. Kapital-
markedsforskriftene & 945 707 NOK. Fish Pool har for gvrig ingen urealiserte tap
eller gevinster i balansen.

Selskapets kontantstremmer fra driften var negativ med neer 4,3 mill. Fish Pools
likvider og kortsiktige finansplasseringer utgjorde 9,0 mill NOK per 31.12.2012.
Selskapet har ingen langsiktig gjeld og styret vurderer Fish Pools evne il
egenfinansiering av investeringer som god.

Styret mener at arsregnskapet gir et korrekt bilde av Fish Pool ASA’s resultat,
eiendeler og gjeld. Styret mener at Fish Pool ASA har en tilfredsstillende finansiell
stilling.



Utbytte til aksjonaerene

I oktober 2011 ble det betalt et utbytte pa 30 kr/aksjer, tilsvarende 5,1 mill. kr. Pa
selskapets generalforsamling i mai 2012 ble det vedtatt & betale utbytte pa 20
kr/aksje tilsvarende 3,4 mill. kr.

Basert pa det svake drsresultat i 2012 og den reduserte kontantbeholdning innstiller
styret pa at det ikke betales utbytte i 2013.

Fortsatt drift

| samsvar med regns«apslovens § 3-3 bekreftes at forutsetningen for fortsatt drift er
lagt til grunn for utarbeidelse av regnskapet. Basert pa eksisterende egenkapital
vurderer styret at selskapet er solid og at grunnlaget for fortsatt drift er godt.

Eierskifte i Fish Pocl ASA

Selskapets stgrste eier Imarex ASA besluttet & selge clearinghuset NOS Clearing og
Kontali Analyse AS. Fish Pool ble derved eneste gjenvaerende aktiva i det
barsnoterte selskapet. Selskapets 3 starste aksjonserer Imarex ASA, Bergen Energi
AS og GC Rieber AS som tilsammen representerte 71,7% av aksjene inngikk 3
desember avtale mec Oslo Bars om salg av sine aksjer. Avtalen priset 100% av Fish
Pool til 27,25 mill. kr, tilsvarende 160,20 NOK/aksje. Den 21. desember ble det
offentligjort at aksjonzerer som tilsammen representerte 90,2% av aksjene hadde
inngatt avtale om salg til Oslo Bars.

Oslo Bars gikk ut med tilsvarende tilbud til alle aksjonzerer. Etter gnske fra Oslo
Bers har de ansatte ikke solgt sine aksjer, men forgvrig har alle andre aksjonasrer
solgt. Oppgjer ble gjennomfart i februar 2013. Oslo Bars eier pr mars ca 94 % av
aksjene i Fish Pool ASA, og de ansatte eier tilsammen resten.

Foretakets utsikter

De to ferste maneder i 2013 har vist en betydelig gkning i aktivitet. Pr utlgpet av
februar har selskapet passert 16.000 tonn i handelsvolum, tilsvarende en tredjedel av
hele fjorarsomsetningzn.

Fish Pool har utviklet Jode QA-rutiner og har etablert gode systemer og infrastruktur
for drifting av en Regulert markedsplass. Dette muliggjer fremtidig vekst i omsetning
uten tilsvarende gknirg i kostnader. Som datterselskap av Oslo Bars far Fish Pool
ogsa tilgang pa verdifill kompetanse for videreutvikling.



Selskapets visjon er at Fish Pool skal bli den globale bars for prissikring av fisk- og
sjgmatkontrakter. Fish Pool har ambisjoner om fortsatt vekst bade i eksisterende ogi
nye markeder. Det arbeides med & gke Fish Pools distribusjon til nye omrader og
kundesegmenter, og  lansere kontrakter i andre sjgmatprodukter.

Det kommer endringer i rammebetingelsene som fglge av sterkere regulering av
derivathandel i EU. Det forventes nye norske lover basert pa EUs nye regelverk
EMIR og revisjon av MiFID. Det vil i farste rekke pavirke clearing av de finansielle
kontrakter. Vi forvenier at terskelen for & veere clearingmediem blir hgyere, og at
flere aktgrer vil handlz gjennom General Clearing Members (GCM), alts& banker og
meglerhus.

Finansiell risiko

Den viktigste finansielle risiko for Fish Pool ASA er svikt i inntektsgrunnlaget slik vi
har sett i 2012 - regnskapet. Selskapets inntekter bestar av variable handelsinntekter.
Handlet volum utgjer derved selskapets vesentligste resultatrisiko.

Selskapets kostnader bestar i hovedsak av faste langsiktige leverandgravtaler for
drift av markedsplasszn, samt lgnnskostnader. Styret vurderer likviditeten i Fish Pool
ASA som tilfredsstillende.

Arbeidsmilje og likestilling

Etter styrets oppfatnirg ansees arbeidsmiljget som godt. Alle ansatte jobber ved
selskapets kontor i Bergen. Det er ikke rapportert om skader eller ulykker pa
arbeidsplassen. Sykefravaer utgjorde 44 arbeidsdager, tilsvarende 3,5 % av total
arbeidstid.

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass med likestilling mellom kvinner og
menn. Av selskapets 5 ansatte var 1 kvinne per 31.12.12. Selskapets styre bestar
av 3 menn og 2 kvinner.



Ytre milje

Virksomhetens bransje medfgrer verken forurensning eller utslipp som kan vaere til

skade for det ytre mil .

Bergen 14.03.2013
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Fish Pool ASA

Resultatregnskap

Driftsinntekter
Salgsinntekt

Driftskostnader
Lennskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt

Verdiendr. finansielle instrurnenter, virkelig verdi
Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinaert resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad pa ordinzert resultat

Arsresultat

Overfgringer og disponeringer
Utbytte

Overf@ringer annen egenkapital
Sum disponert

Note

13,14

3.17

2012 2011

6 968 487 15392 661
5237087 7309 139
214 437 266 389
5226634 5895 707
10678 158 13571 235
-3 709 671 1821426
311229 519 802
82 840 68 337
29176 16 732
364 893 571407

-3 344778 2392 833
-866 751 734 510
-2 478 027 1658 323
0 3402000

-2 478 027 -1 743 677
-2 478 027 1658 323




Fish Pool ASA

Balanse pr. 31. desember

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Driftslgsgre, inventar, verktgy, kontormaskiner ol

Sum varige driftsmidler

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Investeringer

Andre finansielle instrumenter
Sum investeringer

Bankinnskudd, kantanter og lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

5

12, 15,
17

16

2012 2011
2035094 1176218
2035094 1176218

959 236 1173673
959 236 1173673
2994 330 2349 891
600 670 685 900
176 431 51223
777 101 737 123
2187322 2114481
2197 322 2114481
6 809 662 14493 317
9 784 085 17 344 921
12 778 415 19 694 812




Fish Pool ASA

Balanse pr. 31. desember

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Q&VZQDA\ 4 éﬂuﬂ

Note 2012 2011
7,8 2211300 2211300
2211300 2211300

7 8 769 501 11247 528
8 769 501 11247 528

10 980 801 "~ 13458 828

116 103 436 499

2 425 380 569 269
1256131 5230216

12 1797614 6235 984
1797614 6 235984

12778 415 19 694 812

31. desember 2012
Bergen, 14. mars 2013

;/7 P
" Vi

Ben)te Landsnes

S
é — er/" il

Jostein Refsnes

Geir Heggend

Heler'e Jebsen Anker

@ivind Amundsen

J W MW/}%

Séren Martens



Fish Pool ASA

Kontantstremoppstilling
Note

Kontantstremmer fra operzisjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

Betalt kildeskatt

Ordineere avskrivninger

Endring i kundefordringer og leverandgrgjeld
Effekt av valutakursendringer

Poster klassifisert som
investerings-/finansieringsaltiviteter

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Endring tapsavsetning kunder

Netto kontantstrgm fra operzsjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer
Utbytte

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Netto endring i likvider i dret:
Kontanter og bankinnskudd 2=2r 01.01
Kontanter og bankinnskudd ner. 31.12

2012 2011
-3344 778 2392833
7875 0

214 437 266 389
-184 620 2597 159
-546 0

-82 841 0
-841 182 264 359
-50 000 0

-4 281 655 5 520 740
0 -68 337

-3 402 000 -5 103 000
-3 402 000 -5 171337
-7 683 655 349 403
14 493 317 14 143 914
6 809 662 14493 317




Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2012
Note 1 - Regnskapsprinsippar
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Salgsinntekter

Fish Pools inntekter bestar utzlukkende av kurtasje for handlet volum p4 Fish Pool. Ku rtasjeinntekter
faktureres manedlig og inntektsfgres pa det tidspunktet det foreligger en kontrakt om finansiell handel
mellom to parter.

Handel foregdr enten bilateralt, to parter uten melomledd, eller via clearing der begge parter er sikret
oppgjer fra mellomledd. Nz - alt av Fish Pools inntekter kommer fra Clearing-handel.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gje ¢. Omligpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp p& opptakstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til
anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigdende.
Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Investeringer i rentefond er balansefgrt til virkelig verdi pr arsslutt.

Fordringer
Kundefordringer og andre fo-dringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.

Leie
Leieavtaler vurderes som operasjonell eller finansiell leasing etter en konkret vurdering av den enkelte
leieavtale.

Resultat pr aksje
Resultat pr aksje er beregnet som periodens resultat dividert pa gjennomsnittlig utestende aksjer i
perioden

Pensjoner
Pensjonsordninger finansiert via sikrede ordninger er ikke balansefgrt. Pensjonspremien anses i disse tilfeller
som pensjonskostnad og klassifiseres sammen med Ignnskostnader.



Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2012

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 28% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli ryttegjort.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter bankinnskudd.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Note 2 - Bankinnskudd

2012
Bundne skattetrekksmidler utgjgr kr. 236 531

Note 3 - Lgnnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte, godtgjgrelse styre og godtgjgrelse til revisor

Lgnnskostnader 2012 2011
Lgnninger 4380598 6 055 969
Arbeidsgiveravgift 598 906 970 647
Pensjonskostnader 125911 126 709
Personalforsikringer og andrz2 ytelser 131671 155 814
Sum 5237 086 7309 139

Selskapet har i regnskapsare: sysselsatt totalt 5 arsverk.

Ytelser til ledende personer

Lgnn og Andre
bonus godtgjarelser Pensjonsutgift
Administrerende direktgr 1551904 6 000 40 404

Selskapet har to variable Ignriselement for sine ansatte. Den ene delen bestar av Balance $corecard som blir
beregnet Igpende igjennom éret ut i fra handlet volum hver maned. Den andre delen er en bonuspott pa
30% av resultat fgr skatt i arsregnskapet.

Det foreligger ikke opsjonsavizler for ansatte ved arsslutt.
Lenn til daglig leder pa kr 1 551 904 inkluderer kr 212 500 i bonus utbetalt i 2012. Det foreligger ikke

sluttvederlagsordninger for leclende ansatte. Det er ikke gitt 1an eller stilt sikkerhet for ledelsen eller styrets
medlemmer. Det er ikke avsatt bonus i regnskapet for 2012.



Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2012

Det er utarbeidet erklzering om fastsettelse av Ignn og annen godtgjgrelse til ledende ansatte, jf.
allmennaksjeloven § 6-16 a. Ledende ansatte skal tilbys konkurransedyktige betingelser slik at selskapet
sikres kontinuitet i ledelsen og gis mulighet for & rekruttere kvalifisert personell il ledende stillinger. Med
konkurransedyktige betingelser menes betingelser p& samme nivd som sammenliknbare virksomheter tilbyr.

Godytgjgrelse til revisor er fordelt pé folgende: 2012 2011
Revisjon 135781 89 000
Andre tjenester 35906 38 000

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.

Styregodtgjgrelse 2012 2011

Bill Schjelderup 90 000 90 000
Jostein Refsnes 70 000 70 000
Janicke Fgrde 70000 70 000
Helene Jebsen Anker 70000 0
Gaute Simen Gravir 70 000 0

Styrehonorar for 2012 er avsatt i regnskapet, men utbetales ikke fgr etter vedtak er fattet i
generalforsamling i 2013,
Note 4 - Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets tilskuddsbaserte pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Kostnadsfegrt innskudd utgjorde kr 126 000 og kr 112 000 i hhv 2012 og 2011.

Note 5 - Varige driftsmidler

Inventar, kontor- Sum
maskiner o.l
Anskaffelseskost 01.01. 2999 603 2999 603
Anskaffelseskost 31.12. 2999 603 2999 603
Akk.avskrivning 31.12. -2 040 368 -2 040 368
Balansefgrt pr. 31.12. 959 235 959 235
Arets avskrivninger 214 437 214 437
@konomisk levetid 3-10 ar

Avskrivningsplan Lineaer



Fish Pool ASA

Noter til regnskapet for 2012

Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad fordele seg pé: 2012 2011
Betalbar skatt -7 875 0
Endring utsatt skatt -858 876 734510
Arets totale skattekostnad -866 751 734510
Beregning av drets skattegrunnlag: 2012 2011
Ordinzert resultat fgr skattelcostnad -3344778 2392833
Permanente forskjeller 425 607 184 273
Verdigkning finansielle instriumenter vurdert til virkelig verdi -6 225 -68 337
Endring i midlertidige forskjeller -63 280 -35 964
-2988 676 2 472 805

Anvendt fremfgrbart underskudd 0 -2 472 805
Arets skattegrunnlag -2 988 676 0
Oversikt over midlertidige forskjeller 2012 2011
Driftsmidler inkl goodwill 213 627 200 347
Utestdende fordringer 0 -50 000
Sum 213 627 150 347
Aksjer og andre verdipapirer mv -27 536 114 481
Akkumulert fremfgrbart underskudd fgr konsernbidrag -7 454 284 -4 465 608
Netto midlertidige forskjeller or 31.12 -7 268 193 -4 200 780
28 % Utsatt skattefordel/Utsatt skatt -2 035 094 -1176 218
Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjgr 28% av
resultat fgr skatt 2012
28% skatt av resultat for skatt -936 538
MF aksjer -39 765
For mye/lite avsatt tidligere ir -7 875
Permanente forskjeller (28%| 117 427
Beregnet skattekostnad -866 751
Note 7 - Egenkapital

Aksjekapital Egne Overkurs- Annen Annen Sum

aksjer innskutt egenkapital
egenkapital

Egenkapital 01.01. 2211300 0 0 11247528 13458828
Arsresultat 0 0 -2478 027 -2478027
Egenkapital 31.12. 2 211 300 0 0 8769 501 10 980 801
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Noter til regnskapet for 2012
Note 8 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Pilydende Balansefgrt
Ordinzere aksjer 170 100 13 kr 2211300
Samtlige aksjeklasser har lik stemmerett.
Oversikt over aksjonaerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
Imarex NOS ASA 70 045 41,18 % 41,18 %
Bergen Energi Markets AS 32870 19,32 % 19,32 %
GC Rieber AS 19 000 11,17 % 11,17 %
DnB NOR Bank ASA 8 569 5,04 % 5,04 %
Nordea Bank Norge AS 8569 5,04 % 5,04 %
Fana Sparebank 8377 4,92 % 492 %
Sgren Martens 4620 2,72 % 2,72 %
Sparebanken Sogn & Fjorande 4000 2,35% 2,35%
Francois Perrone 2900 1,70% 1,70 %
Dybwad-Qlsen AS 2500 1,47 % 1,47 %
Helgeland Sparebank 2000 1,18% 1,18 %
Kjell Trygve Torkildsen 1500 0,88 % 0,88 %
Dennis William Crum 1400 0,82 % 0,82 %
Bergen Ravarebgrs 500 0,29 % 0,29 %
Piotr C. Wingaard 800 0,47 % 0,47 %
Vibeke Juriks 800 0,47 % 0,47 %
Simen Thorbeck 800 0,47 % 0,47 %
Fjord Seafood ASA 400 0,24 % 0,24 %
Christophers Edmonds 350 0,21 % 0,21%
Henriette Oldergy 100 0,06 % 0,06 %
Sum 170 100 100,00 % 100,00 %
Aksjer eiet av styre og ledelse:
Sgren Martens, Adm. Dir. 4620 2,72% 2,72%
Indirekte v/100% av aksjene ' Bergen Ravarebgrs 500 0,29% 0,29%
Sum 5120 3,01% 3,01%
Oslo Bers har i 2013 kjgpt 94,3% av aksjene i Fish Pool ASA.
Note 9 - Valuta
2012 2011
Resultatfgrte valutagevinster -7031 -6971
Resultatfgrte valutatap 14533 12 254
Sum 7 502 5283
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Note 10 - Naerstaende parter

Transaksjoner med naerstdende parter

Neaerstaende Avtale Transaksjoner
Bergen Energi AS Regnskap- EDB tjenester og internrevisjon 540320
Imarex ASA Forsikring 3400

Bergen Energi Markets AS eisr 19,3% av Fish Pool ASA
Imarex ASA eier 41,2% av Fish Pool ASA

Transaksjoner er foretatt sor en del av den ordinzere virksomheten og avtalene er giennomfagrt pa
markedmessige vilkar.

Note 11 - Resultat pr aksje

2012 2011
Arsresultat -2 478 027 1 689 804
Resultat pr aksje -15 10
Antall aksjer 1.1 170 100 162 000
Antall aksjer 31.12 170100 170 100
Note 12 - Forfall eiendeler og gjeld

Inntil 1 mnd 1-3mnd 3mnd-13ar SUM

Finansielle eiendeler
Fordringer 600 670 176431 777 101
Gjeld
Annen kortsiktig gjeld 116 103 1320 640 407 270 1844013

Annen kortsiktig gjeld med forfall over 1 mnd bestar av avsetning til offentlige avgifter, feriepenger,
styrehonorar og manglende faktura for handelssystem.

Note 13 - Salgsinntekt

All salgsinntekt er kurtasje fo- handlet volum pa den finansielle markedsplassen Fish Pool.

Inndeling pr virksomhetsomride: 2012 2011
Kurtasjeinntekter 6 968 487 15392 661

Geografisk inndeling:
Norge 100 %

All clearet handel faktureres NOS Clearing og fgres dermed som norsk, uavhengig av hvilket land
handelsmedlemmene tilhgrer.
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Note 14 - Valutarisiko

Selskapets valutaeksponerirg pr 31.12.2012 var:
Korte nettoposisjoner i utenlandsk valuta NOK 1 925

Note 15 - Fordringer

Tapsavsetning 1. januar 2012 50000
Redusert tapsavsetning i perioden 50 000
Tapsavsetning 31. desember 2012 0

Ved clearet handel har Fish Pool kun NOS Clearing som motpart for kurtasjeinntekter.

Note 16 - Finansielle instrumenter
Fond Anskaffelseskost pr 01.01.2012 Arets verdiendring Virkelig verdi
Holdberg Likviditet 2114481 82 841 2197 322

Arlig avkastning blir reinvestert ved slutten av hvert &r. Historisk anskaffelseskost er kr 2 millioner.

Note 17 - Finansiell risiko
Selskapets eksponering for valutasvingninger er minimale, se note 9. Selskapets renterisiko er begrenset til
avkastning pa selskapets renefond, se note 16. Fondet har ikke investert i langsiktige renteposisjoner.

Selskapets kredittrisiko er knyttet til fordringer som pr 31.12.12 utgjorde kr 777 100 og er moderat. | 2012
har selskapet kostnadsfgrt tap pa fordring pa kr 0.

Note 18 - Operasjonell leie

Selskapet har inngatt operasjonelle leieavtaler p& handelssystemer og kontorlokaler.
Leiekostnaden for 2012 bestiir av fglgende:

Kontorleie 350 000 kr

Handelssystemer 609 000 kr

Leieavtalene pa kontor utlgpar i 2019, mens handelssystemer har gjensidig oppsigelsesrett.
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Medlemmer av Den norske Revisorforening

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Fish Pool ASA, som bestar av balanse per 31. desember 2012,
resultatregnskap og kontatstremoppstilling for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner n@dvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinfarmasjon, verken som faglge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plik'er

Vér oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet p& bakgrunn av var revisjon. Vi har
giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards or Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og giennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasijon.

En revisjon innebzerer utfgirelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene fior at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vied en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et &rsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektivileten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samiede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er inn1entet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

A member firm of Emst & Young Globai Limited
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Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Fish Pool ASA avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2012 og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om gvrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa vér revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregriskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering 0g dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og daglig leder har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og
oversiktlig registrering og clokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 22. mars 2013
ERNST & YOUNG\AS

[

Karl Erik Svanevik .
statsautorisert revisor
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